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  پیشگفتار

بازارهــای مالــی بــا وجــود محدودیــت در تصمیم گیــری، بــه هــوش و ذکاوت بالایــی نیــاز دارنــد. 

ــار  ــه اخب ــکا ب ــه جــای ات ــد ب ــازار ثابــت کــرد کــه معامله گــران بای ــه گذشــته، نوســانات ب در هفت

ــی ارزشــمند  ــار سیاســی زمان ــه اخب ــه ب ــد. توج ــز کنن ــا تمرک ــر قیمت ه ــانه ها، ب ــز رس هیجان انگی

ــه  ــت ب ــم ای پلن ــد. تی ــو باش ــرد همس ــی ف ــتراتژی معاملات ــا اس ــه ب ــود ک ــد ب ــودآور خواه و س

معامله گــران توصیــه می کنــد کــه در شــرایطی کــه از تأثیــرات خبــر بــر نمــودار اطمینــان و آگاهــی 

ــرز ــت بروک ــد.   ای پلن ــری خــودداری کنن ــد، از تصمیم گی ــل ندارن  کام
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نگاهی به تقویم اقتصادی در هفته گذشته
15 تا 19  آوریل

رویدادی که کل تقویم اقتصادی هفته گذشـته، سـخنان روئسـای بانک های مرکزی و حتی نشسـت 

صنـدوق  بین المللـی پـول را تحت الشـعاع خـود قـرار داد حملـه بامـداد یکشـنبه ایـران به اسـرائیل 

بـود. ایـن رخـداد که به تلافی حمله موشـکی اسـرائیل بـه کنسـول گری جمهوری اسلامی در دمشـق 

انجـام شـد بـه  شـکل گسـترده ای از سـوی رسـانه های خبـری اعـم از اقتصـادی و سیاسـی تحـت 

پوشـش قـرار گرفـت و واکنش هـای سـران اغلب کشـورها و مجامـع بین المللـی را به دنبال داشـت.

تـا پیـش از ایـن، عمومـاً حـملات اسـرائیل بـه مستشـاران نظامـی ایـران و پایگاه های سـپاه قدس 

در سـوریه بـه   وسـیله نیروهـای نیابتـی جمهـوری اسلامـی در منطقـه از جملـه حزب الله لبنان، شـبه 

نظامیـان شـیعه عراقـی و حوثی هـای یمـن پاسـخ داده می شـد؛ حتـی سـخنگوی سـپاه حملـه 7 

اکتبـر حمـاس بـه اسـرائیل را نیـز در همیـن دسـته و انتقام شـهادت سـردار سـلیمانی عنـوان نمود. 

امـا این بـار اوضـاع به شـکل متفاوتـی رقم خـورد و جمهـوری اسلامی کـه از سـوی طرفدارانش برای 

جبـران ایـن اتفـاق تحـت فشـار بـود بـرای اولیـن بـار از درون خاک ایـران با نزدیـک بـه 300 پهپاد 

و موشـک حملـه ای بی سـابقه را علیـه پایگاه هـای نظامـی اسـرائیل ترتیـب داد تـا نشـان دهـد که 

رویارویـی طرفیـن از بـازی در زمیـن بی طـرف، بـه تقابـل مسـتقیم کشـیده شـده اسـت.   ای پلنت 

بروکرز
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در ایـن میـان، ایـالات متحـده کـه بـا کمـک هم پیمانانـش در رهگیـری و انهـدام پرتابه هـای ایران 

شـرکت داشـت نقشـی متفاوت نسـبت بـه همیشـه را در پیش گرفـت و به عنوان میانجـی در تلاش 

بـرای کاهـش تنش هـا و ترغیـب اسـرائیل بـه عـدم پاسـخ گویی بـه حملـه ایـران عمـل می کـرد، 

رویکـردی کـه می تـوان آن را بـه بی علاقگـی جـو بایـدن بـه ورود ارتـش آمریـکا در جنگـی دیگـر 

دانسـت زیـرا دکتریـن سیاسـت خارجـی و نظامـی آمریـکا بر حمایـت همه جانبـه و بی قید و شـرط 

از اسـرائیل اسـتوار شـده و در صـورت تشـدید درگیری چـاره ای جز دخالت مسـتقیم برای واشـنگتن 

باقـی نمی مانـد. 

اینکـه ایـران پیـش از حملـه آخـر هفته، کشـورهای منطقـه و حتی ایـالات متحـده را از تصمیم خود 

مطلـع سـاخته و تنهـا اهـداف نظامـی محـدودی را مد نظـر قـرار داده بـود بیانگر تاکتیکی حسـاب 

شـده بـرای بازیابـی اعتبار مخدوش شـده جمهـوری اسلامی در بیـن طرفدارانش، همچنیـن بازیابی 

روحیـه نیروهـای مقاومـت و تلاش در جهـت کنتـرل سـطح منازعه ارزیابـی می شـود.   ای پلنت برو

امـا در طـرف مقابـل، اینکـه جواب اسـرائیل تنها بـه حمله ریز پهبـادی صبح جمعه به پایگاه شـکاری 

اصفهـان محـدود می شـود یـا این تنها آغازی اسـت بر رشـته حملات سـایبری و نظامی گسـترده به 

ایـران را بایسـتی در وضعیـت متزلـزل بنیامیـن نتانیاهـو در درون اسـرائیل، پیچیده شـدن جنگ با 

حمـاس، وضعیـت گروگان هـای اسـرائیلی و موفقیـت یا عـدم موفقیت بایـدن در مهـار کابینه جنگ 

اسـرائیل جسـتجو کـرد. با این حال، آنچه مسـلم اسـت عدم علاقه سـران جمهوری اسلامـی به وارد 

شـدن بـه منازعه ای مسـتقیم اسـت کـه می تواند موجودیـت نظـام را تهدید کند.
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GDP رشد خرده فروشی مساوی با رشد

طبق داده های وزارت بازرگانی ایالات متحده میزان خرده فروشی  0.7 درصد در ماه مارس افزایش یافت 

که بسیار بیشتر از اجماع تحلیلگران برای افزایش 0.3 درصدی بود هرچند آمار ماه مارس نتوانست از 0.9 

درصد اصلاح شده در فوریه فراتر برود. خرده فروشی هسته که بدون احتساب خودرو ارزیابی می شود 0.4 

درصد و بخش مورد توجه کنترل گروپ که در GDP نقش دارد 1.1 درصد افزایش یافتند. افزایش قیمت 

بنزین به رشد آمار خرده فروشی کمک کرد. با این حال، بیشترین رشد مربوط به فروش آنلاین بود که 2.7 

درصد افزایش داشت. علیرغم نرخ های بهره بالاتر و نگرانی ها در مورد چسبندگی تورم، انعطاف پذیری 

مصرف کنندگان به حفظ 

آمریکا  اقتصاد  پویای 

است.  کرده  کمک 

مصرف کننده  هزینه کرد 

تقریباً 70 درصد از تولید 

اقتصادی ایالات متحده 

می دهد،  شکل  را 

ادامه  برای  بنابراین 

ناخالص  تولید  رشد 

مهم  بسیار  داخلی 

رشد  به  توجه  با  است. 

کار،  بازار  قدرت  و  تورم 

انعطاف پذیری  تداوم 

دلیل  مصرف کنندگان 

رزرو  فدرال  که  دیگری 

کاهش  شروع  از  قبل 

بیشتر  بهره  نرخ های 

منتظر بماند.

15  آوریلدوشنبه
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عدم تغییرات مثبت در نیویورک

در دیگــر اخبــار اقتصــادی دوشــنبه، شــاخص تولیــدی امپایــر اســتیت، کــه فعالیــت را در منطقــه 

ــا در  ــت ام ــش یاف ــارس افزای ــه م ــبت ب ــل نس ــاه آوری ــد، در م ــری می کن ــورک اندازه گی نیوی

ــه  ــل 14.3- اعلام شــد ک ــاه آوری ــر اســتیت در م ــد. شــاخص امپای ــی مان محــدوده انقباضــی باق

بهتــر از 20.9- مــاه مــارس، امــا کمتــر از برآوردهــا بــود. ایــن شــاخص درصــد شــرکت هایی را کــه 

ــر  ــش زی ــن خوان ــد، بنابرای ــری می کن ــد اندازه گی ــزارش می کنن ــاض گ ــل انقب ــاط را در مقاب انبس

ــزان محموله هــا و زمــان تحویــل کاهــش و  صفــر نشــان دهنده انقبــاض اســت. در ایــن دوره می

ــرز ــت بروک ــت.   ای پلن ــش یاف ــی افزای ــای پرداخت قیمت ه

15  آوریلدوشنبه
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رشد GDP چین 

ــه ماهه اول  ــی )GDP( در س ــص داخل ــد ناخال ــن، تولی ــار چی ــی آم ــزارش اداره مل ــاس گ ــر اس ب

ــدی  ــد 4.6 درص ــرآورد رش ــش از ب ــه بی ــته ک ــد داش ــد رش ــته 5.3 درص ــال گذش ــه س ــبت ب نس

اقتصاددانــان بــوده اســت. تولیــد صنعتــی نیــز در ســه ماهه اول نســبت بــه ســال قبــل 6.1 درصــد 

افزایــش یافــت کــه عمدتــاً به کمــک رشــد قــوی در تولیــدات دارای فنــاوری پیشــرفته )خودروهــای 

برقــی، پنل هــای خورشــیدی و باتــری( حاصــل شــده اســت. چیــن هــدف رشــد ســالانه حــدود 5 

درصــد را بــرای ســال 2024 تعیــن کــرده کــه بســیاری از تحلیلگــران آن را جاه طلبانــه می داننــد، 

ــی  ــود طولان ــش املاک در رک ــت و بخ ــف اس ــب و کارها ضعی ــدگان و کس ــاد مصرف کنن ــرا اعتم زی

ــرد. ــر می ب ــدت به س م

16  آوریلسه شنبه
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ابهام در گزارش اشتغال انگلستان

طبق گزارش دفتر آمار ملی انگلستان، نرخ بیکاری از 3.9 درصد به 4.2 درصد افزایش یافت. دستمزده 

نیز در سه ماهه منتهی به فوریه کمترین میزان رشد از اواسط سال 2022 را به ثبت رساند، اما بر اساس 

استانداردهای تاریخی قوی باقی مانده است. رشد دستمزدها همراه با پاداش نیز در ماه فوریه در عدد 

5.6 درصد باقی ماند. از سوی دیگر میزان تغیرات در مدعیان بیکاری برای ماه مارس که داده بروزتری 

محسوب می شود، عدد 10.9 هزار نفر را پرینت کرد که پایین تر از اجماع کلی انتظارات بود. بررسی داده های 

فوریه نشان از وضعیتی مبهم در بازار کار بریتانیا دارد، به شکلی که مجموع دیتاها روایت کننده عدم 

کاهش محسوس در دستمزدها و در طرف مقابل، کاهش فعالیت در راستای افزایش سطح اشتغال بود.

16  آوریلسه شنبه
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16  آوریلسه شنبه

تورم کانادا، تایید کاهش نرخ بهره

نــرخ تــورم ســالانه کانــادا همانطــور کــه انتظــار می رفــت در مــاه مــارس بــه 2.9 درصــد کاهــش 

یافــت، بــدون احتســاب قیمــت بنزیــن، تــورم از 2.9 درصــد در فوریــه بــه 2.8 درصد کاهــش یافت. 

تــورم از ژانویــه تاکنــون زیــر 3 درصــد باقــی مانــده و مطابــق بــا پیش بینــی بانــک مرکــزی کانــاد 

عمــل کــرده کــه انتظــار داشــت CPI در نیمــه اول ســال 2024 بــه زیــر 3 درصــد تنــزل کنــد. نســبت 

ــن افزایــش  ــه بزرگتری ــده 0.6 درصــد افزایــش یافــت ک ــل، شــاخص بهــای مصرف کنن ــه مــاه قب ب

بــود. رشــد  ژوئیــه 2023  از 

بهــای بنزیــن دلیــل عمــده 

ماهانــه  تــورم  شــتاب گیری 

ــس از انتشــار  ــوده اســت. پ ب

احتمــال  بازارهــا  داده هــا، 

ــط  ــره توس ــرخ به ــش ن کاه

BoC در مــاه ژوئــن را از 44 

درصــد بــه 55 درصــد افزایش 

دادنــد. همیــن امــر باعــث 

ــر  ــادا در براب ــا دلار کان ــد ت ش

دلار آمریــکا بــه پایین تریــن 

مــاه  پنــج  در  خــود  حــد 

گذشــته افــت کنــد.   ای پلنت
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17  آوریلچهارشنبه

چسبندگی خالص تورم انگلستان

طبــق گــزارش دفتــر آمــار ملــی انگلســتان، تــورم از 3.4 درصــد در فوریــه بــه 3.2 درصــد در مــاه 

مــارس کاهــش یافــت کــه پایین تریــن میــزان از ســپتامبر 2021 اســت، ایــن داده اندکــی فراتــر از 

پیش بینــی 3.1 درصــدی بــود. تــورم هســته کــه قیمــت انــرژی، مــواد غذایــی و تنباکــو را در بــر 

ــه 4.2  ــزی انگلســتان پایــش می شــود از 4.5 درصــد ب ــک مرک ــه دقــت توســط بان ــرد و ب نمی گی

درصــد در کاهــش یافــت، امــا بالاتــر از پیــش بینــی اقتصاددانــان باقــی مانــد. تــورم خدمــات نیــز 

کــه BoE به دقــت بــر آن نظــارت می کنــد، از 6.1 درصــد در مــاه قبــل اندکــی بــه 6 درصــد کاهــش 

یافــت، امــا همچنیــن اندکــی بالاتــر از پیش بینی هــا بــود. ســرمایه گذاران بــه داده هــای تــورم مــاه 

مــارس بــا تعدیــل شــرط بندی روی کاهــش قریب الوقــوع هزینه هــای اســتقراض واکنــش نشــان 

دادنــد، در حالــی کــه پیــش از ایــن انتظــار اولیــن کاهــش در مــاه ژوئــن را داشــتند اکنــون اولیــن 

ــاه  ــا م ــره ت ــرخ به ــش ن کاه

ســپتامبر یــا نوامبــر به تعویــق 

ــاده اســت. مــگان گریــن،  افت

در  مســتقل  اقتصــاددان 

تعیــن  نفــره  نــه  کمیتــه 

ــتان  ــک انگلس ــره بان ــرخ به ن

واشــنگتن  در  رویــدادی  در 

ــر  ــای اخی ــه تنش ه ــت ک گف

از  می توانــد  خاورمیانــه  در 

ــرژی و  ــای ان ــد به ــق رش طری

افزایــش انتظــارات تورمــی 

ــه  ــتیابی ب ــرای دس ــری ب خط

هــدف 2 درصــدی BoE باشــد.
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18  آوریلپنجشنبه

بازار کار استرالیا

اداره آمـار اسـترالیا روز پنج شـنبه اعلام کـرد نـرخ بیـکاری از 3.7 درصـد در فوریـه بـه 3.8 درصـد در 

مـاه مـارس افزایـش یافته و اقتصاد اسـترالیا در ماه گذشـته 6600 شـغل از دسـت داده اسـت. بانک 

مرکـزی اسـترالیا و وزارت دارایـی پیش بینـی کـرده بودند که نـرخ بیکاری نرخ بیـکاری تحت تأثیر 13 

افزایـش رسـمی نـرخ بهره تا ژوئن به حدود 4.3 درصد برسـد و تضعیف شـود، اما حداقل بر اسـاس 

طیـف وسـیعی از معیارهـای تاریخـی، بـازار کار فعلـی همچنان فشـرده اسـت. RBA خـود را متعهد 

بـه بررسـی داده هـا بـرای تعین مسـیر سیاسـت پولـی می دانـد و گـزارش اشـتغال امـروز از تداوم 

 RBA سیاسـت صبر و مشاهده

قبـل از کاهـش نرخ ها حمایت 

می کنـد. بانک مرکزی اسـترالیا 

در مـاه آینـده تشـکیل جلسـه 

پیش بینی هـای  و  می دهـد 

اقتصـادی خـود را ارائه خواهد 

 CPI آن  از  پیـش  امـا  کـرد 

سـه ماهه اول منتشـر خواهـد 

شـد کـه انتظـار مـی رود از 4.1 

چهـارم  سـه ماهه  در  درصـد 

2023 بـه 3.4 درصـد کاهـش 

یابـد. اگـر تـورم بـه طـور قابل 

 RBA یابـد،  کاهـش  توجهـی 

بـرای کاهـش نـرخ هـا تحـت 

خواهـد  قـرار  بیشـتری  فشـار 

گرفـت.   ای پلنـت بروکـرز
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18  آوریلپنجشنبه

مدعیان بیکاری 

تعـداد افـرادی کـه مدعـی مزایـای بیـکاری در ایـالات متحده هسـتند در هفتـه منتهی بـه 13 آوریل 

بـدون تغیـر 212،000 نفـر اعلام شـد کـه کمتـر از انتظـارات 215،000 نفـری تحلیلگـران بود. بـازار کار 

ایـالات متحـده همچنـان فشـرده اسـت و به نظر می رسـد به جـای افزایـش اخراج ها در حـال حرکت 

در مسـیر کاهـش اسـتخدام ها قـرار دارد. انعطاف پذیـری بـازار کار، کـه اقتصـاد را بـه حرکـت در 

مـی آورد، همـراه بـا تـورم بـالا، بازارهـای مالـی و برخـی از اقتصاددانان را متقاعد سـاخته کـه فدرال 

رزرو کاهـش نـرخ بهـره را تـا سـپتامبر به تعویق می انـدازد. اقلیتـی از اقتصاددانان حتـی تردید دارند 

کـه فـدرال رزرو هزینه هـای اسـتقراض را در سـال جـاری کاهـش دهـد.   ای پلنـت بروکرز
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19  آوریلجمعـــه

خرده فروشی مأیوس کننده در انگلستان 

ــی و  ــگاه های فیزیک ــده در فروش ــه ش ــای فروخت ــرد کالاه ــتان اعلام ک ــی انگلس ــار مل ــر آم دفت

آنلایــن پــس از افزایــش 0.1 درصــدی در مــاه فوریــه، در مــاه مــارس بــدون تغیــر بــوده اســت. 

اقتصاددانــان انتظــار افزایــش 0.3 درصــدی را داشــتند. ایــن آمــار نشــان می دهــد مصرف کننــدگان 

ــه  ــا توجــه ب ــد. ب ــج می برن ــالا رن ــره ب ــرخ به ــورم و ن ــی ناشــی از ت ــه زندگ ــوز از بحــران هزین هن

اینکــه فروشــندگان اکنــون بــا دو مــاه رکــود متوالــی دســت وپنجه نــرم می کننــد، به نظــر 

می رســد بارقــه امیــد پــس از خوانــش چشــمگیر ژانویــه، اکنــون در حــال کم رنــگ شــدن اســت. 

خرده فروشــی های بــزرگ از جملــه »تســکو«، بــرای جــذب خریــداران بــه کاهــش قیمــت متوســل 

ــود در  ــطح خ ــن س ــه پایین تری ــا را ب ــگاه های بریتانی ــورم در فروش ــرد، ت ــن رویک ــه ای ــده اند ک ش

بیــش از دو ســال گذشــته کاهــش داده اســت. پــس از ایــن گــزارش، بازارهــا اولیــن کاهــش نــرخ 

ــد.   ای پلنــت بروکــرز بهــره توســط BoE در مــاه ســپتامبر را به صــورت کامــل قیمت گــذاری کردن

https://www.youtube.com/@ePlanetmarkets
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https://www.youtube.com/@ePlanetmarkets


EPLANET TIMES |  14

اخبار کوتاه اقتصادی

 اقتصاددانان Bank Of America با اســـتناد بـــه داده های تورم بالاتـــر از انتظار، پیش بینی 

خـــود را برای کاهش نرخ بهـــره فدرال رزرو از ژوئن به دســـامبر تغیر دادنـــد.        نتت

 آژانس بیـــن المللی انـــرژی: »عرضه جهانـــی نفت به 

رکورد 104.5 میلیون بشـــکه در روز در ســـال 2025 می رسد.«

         نتت

مهمترین خبرهای اقتصادی در هفته ای که گذشت



 سـرمایه گذاری در توسـعه املاک و مسـتغلات 

چیـن همچنـان بـه کاهش خـود ادامـه داد و %9.5 

در ژانویـه تـا مـارس 2024 نسـبت بـه مدت مشـابه 

سـال گذشـته کاهش داشـته اسـت.   ای پلنت برو

کرد  پیش بینی   Westpac موسسه   

که رشد تولید ناخالص داخلی استرالیا در 

سال 2024 در حد 1.6 درصد باقی خواهد 

ماند. چنین ارقامی به طور قابل توجهی 

کمتر از نرخ رشد معمولی در حدود 2.5 

درصد است.   ای پلنت بروک
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 بانک JP Morgan معتقد است طلا در سه ماهه چهارم، 2500 دلار خواهد بود.
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 ناگل عضو بانک مرکزی اروپا احتمال کاهش نرخ بهره 

ای    افزایش است.    ژوئن در حال  اروپا در  بانک مرکزی 

 رئیـس فـدرال رزرو کلیولنـد، لورتـا مسـتر، روز 

چهارشـنبه گفـت که تـورم بالاتر از حد انتظار اسـت 

و فـدرال رزرو آمریکا به اطمینان بیشـتری در مسـیر 

حرکـت نیـاز دارد. کاهـش احتمالی نـرخ در صورت 

بدتـر شـدن بـازار کار وجـود دارد.   ای پلنت بروکرز

 فایننشال تایمز به نقل از شرکت ورتکسا گزارش داده که ایران 

نموده  نفت صادر  گذشته  شش سال  در  دیگری  زمان  هر  از  بیش 

است و سالانه 35 میلیارد دلار درآمد ايجاد نموده است.   ای پلنت
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 جورجیـوا، مدیـر صنـدوق بین المللـی پول مـن هنوز 

خوشـبین هسـتم که فـدرال رزرو می تواند نـرخ بهره را در 

سـال 2024 کاهـش دهد.   ای پلنـت بروکرز

 جـان ویلیامـز، رئیس فـدرال رزرو نیویـورک، گفت که 

بـرای کاهـش نـرخ بهـره احسـاس فوریـت نمی کنـد. اگر 

داده هـا مسـتلزم نرخ هـای بالاتـر باشـد، فـدرال رزرو نرخ 

بهـره را افزایـش نمی دهـد.   ای پلنـت بروکرز

 60 تعرفه های  اعمال  بارکلیز پیش بینی می کند که در صورت   موسسه 

درصدی آمریکا بر چین، ارزش یوآن چین 3.1 درصد کاهش می یابد.   ای      
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https://eplanetbrokers.com/fa/about/
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https://eplanetbrokers.com/fa/about/


https://eplanetbrokers.com/fa/trading-accounts/
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رویدادهای مهم اقتصادی در هفته پیش رو
22 تا 26  آوریل

در صـورت آرام شـدن فضـای سیاسـی و پایـان تنش هـا در منطقـه همواره نـاآرام خاورمیانـه، تمرکز 

فعـالان اقتصـادی در طـول هفتـه آینـده مجـدداً بـه سـمت تقویـم اقتصـادی و رویدادهـای مرتبط 

بازخواهـد گشـت. در همیـن حـال، کاهش تنش هـای ژئوپلتیکـی احتمالًا موجـب اصلاح قیمت طلا 

و نفـت می شـود کـه در روزهـای اخیـر رشـد محسوسـی را تجربـه کرده انـد، به ویژه طلا که توانسـته 

دو بـار از مـرز 2400 دلار عبـور کنـد و بـه  بـاور تکنیکالیسـت ها، پـس از رالـی انفجـاری اخیـر نیـاز به 

اسـتراحت دارد.   ای پلنـت بروکـرز
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 PCE و GDP ،در طـول هفتـه آتـی عمـده توجهات به نظرسـنجی تجـاری اقتصادهـای توسـعه یافته

ایـالات متحـده و نشسـت بانـک مرکـزی ژاپـن معطـوف خواهد شـد. در ایـالات متحـده و به دنبال 

سرسـختی تـورم و قدرت نمایـی بـازار کار، فرضیـه »فـرود نـرم« در حـال دگردیسـی به »عـدم فرود« 

اسـت کـه به معنـای تـداوم رشـد اقتصـادی و عـدم کاهـش تـورم بـه محـدوده هـدف 2 درصـدی 

اسـت. اگـر تولیـد ناخالـص داخلـی سـه ماهه اول فراتـر از انتظـارات باشـد فـدرال رزرو نیـز مجبـور 

اسـت خـود را بـا شـرایط جدیـد هماهنگ سـاخته و همچنان روی سیاسـت »نـرخ بهـره بالاتر برای 

مـدت طولانی تـر« تأکیـد کنـد. بـا توجـه بـه آمادگـی بیشـتر بانک هـای مرکـزی اروپـا و انگلسـتان 

بـرای کاهـش نـرخ بهـره، واگرایی ایجاد شـده در سیاسـت پولی دو سـمت اقیانـوس اطلس موجب 

تقویـت دلار در برابـر یـورو و پونـد می شـود. چنیـن اتفاقی از منظر افزایـش تورم وارداتی بـرای اروپا 

و انگلسـتان ناخوشـایند خواهـد بـود.   ای پلنـت بروکرز
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علاوه بر موارد فوق، هفته آینده برای سرمایه گذاران و بازارهای سهام نیز حیاتی خواهد بود زیرا فصل 

آمازون،  و  آلفابت  متا،  مایکروسافت،  بر  علاوه  شد.  خواهد  داغ  فناوری  غول های  ورود  با  گزارش ها 

اکسان موبیل، کوالکام، شورون، اسپاتیفای  بوئینگ،  کمپانی های دیگری نظیر ویزا، ورایزون، لاکهید، 

و چندین شرکت بزرگ دیگر گزارش درآمدها و صورت سود و زیان سه ماهه اول سال 2024 را منتشر 

خواهند کرد. با توجه به افت بیش 

از 5 درصدی شاخص P&S 500 در 

طول ماه آوریل، درآمد بهتر از انتظار 

صعودی  رالی  می تواند  شرکت ها 

جدیدی را برای شاخص های سهام 

رقم بزند.   ای پلنت بروکرز

تنهـا رویـداد مهـم در روز دوشـنبه، تعین نرخ بهـره وام هـای کوتاه مدت )LPR( یک سـاله و پنج سـاله 

چیـن اسـت کـه از سـوی بانک های تجـاری بـه خانوارهـا و کسـب وکارهای کوچـک اعطاء می شـود. 

انتظـار مـی رود بانـک خلـق چین نرخ بهره وام های یک سـاله را برای هشـتمین ماه متوالـی روی 3.45 

درصـد و نـرخ بهـره وام های 5 سـاله را بـرای دومین ماه متوالـی روی 3.95 درصد حفـظ کند. با توجه 

بـه کاهـش مجـدد تـورم در مـاه مـارس، اگـر PBOC در راسـتای تلاش بـرای تقویـت مصـرف داخلی 

اقـدام بـه کاهـش غیرمنتظره نرخ بهـره کند بیش از همـه به نفـع کامودیتی ها و ارزهایـی کالایی عمل 

 PBOC ،کـرده اسـت. با این حـال

بـرای جلوگیـری از کاهش بیشـتر 

ارزش یـوآن در برابـر دلار ترجیـح 

پولـی  ابزارهـای  بـا  می دهـد 

تقاضـا  تحریـک  بـرای  دیگـری 

تلاش کنـد.   ای پلنـت بروکـرز

22  آوریلدوشنبه
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خریـد،  مدیـران  شـاخص  روز  در 

برآوردهـای اولیـه از PMI منطقـه یـورو، 

ایـالات  و  انگلسـتان  فرانسـه،  آلمـان، 

 PMI داده  می شـود.  منتشـر  متحـده 

بـا نظرسـنجی از مدیـران خریـد بخـش 

عـدد  می شـود.  جمـع آوری  خصوصـی 

 PMI توسـعه و  50 نشـان دهنده  بـالای 

انقباضـی  بیانگـر وضعیـت   50 از  کمتـر 

اسـت. شـاخص مدیـران خرید، بسـته به ماهیـت اقتصادی هـر یک از کشـورها از منظـر تولیدی یا 

بروکـرز پلنـت  ای  دارد.     متفاوتـی  اهمیـت  بـودن،  خدماتـی 

در بیـن اقتصادهـای بـزرگ حـوزه یـورو، PMI فرانسـه مدت هاسـت کـه در هـر دو بخـش تولیـد و 

خدمـات در محـدوده انقباضـی تثبیـت شـده امـا رونـد روبه رشـد ملایمـی داشـته اسـت. در آلمـان 

PMI بخـش تولیـد وضعیـت نامناسـبی دارد امـا بخش خدمـات در بازبینـی ماه مارس توانسـت از 

مـرز 50 عبـور کنـد تـا اندکی امیـدواری به اقتصـاد این کشـور بازگـردد. وضعیـت در کل منطقه یورو 

هـم مشـابه آلمـان اسـت و بـا توجـه به عـزم جـدی بانک مرکـزی اروپـا برای کاهـش نرخ بهـره در 

مـاه ژوئـن، انتظـار مـی رود وضعیـت تولیـد در بخـش خصوصی نیـز به رونـد مطلوب بازگـردد.   ای 

بروکرز پلنـت 

23  آوریلسه شنبه

23  آوریلسه شنبه
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در انگلسـتان،PMI  بخـش خدمـات بـالای 50 تثبیـت شـده و خبـر خـوب بـرای اقتصاد این کشـور 

خـروج بخـش تولیـد از رکـود در بازبینـی ماه مارس اسـت. برای ماه آوریـل نیز انتظار مـی رود در هر 

دو حـوزه شـاهد پیشـرفت ملایـم بخـش خصوصی باشـیم تا بانـک مرکزی انگلسـتان از ایـن ناحیه 

فشـاری را روی خـود احسـاس نکند.    ای پلنـت بروکرز

بـرآورد می شـود شـاخص مدیـران خریـد ایـالات متحـده در مـاه آوریـل با رشـدی ملایـم در هر دو 

بخـش، عـدد 52 را نمایش دهـد. انعطاف پذیری در شـرایط اقتصادی ایالات متحـده روی زمان بندی 

کاهـش نـرخ بهـره تأثیر گذاشـته و بازارها را نسـبت بـه چرخش در سیاسـت پولی فـدرال رزرو دچار 

تردیـد نمـوده اسـت. رشـد ملایـم PMI امیـدواری نسـبت بـه »فـرود نـرم« را افزایش می دهـد، اما 

یـک شـگفتی صعـودی می توانـد قوت قلبـی برای طرفداران سـناریوی »عـدم فرود« باشـد.   ای پلن

23  آوریلسه شنبه

23  آوریلسه شنبه
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بـرای بررسـی روند شـاخص بهـای مصرف کننـده در اسـترالیا بهتر اسـت نگاهی 

بـه تـورم فصول اخیر داشـته باشـیم. در سـه ماهه چهـارم 2023، 

تـورم هدلایـن سـالانه اسـترالیا 4.1 درصـد اعلام شـد کـه کمتر 

از 4.3 درصـد مـورد انتظار و بسـیار کمتـر از 5.4 درصد 

سـه ماهه سـوم بود. در همیـن دوره، CPI اصلاح شـده، 

اسـترالی  مرکـزی  بانـک  ترجیحـی  تـورم  معیـار  کـه 

به شـمار مـی رود، بـا رسـیدن بـه 4.2 درصـد، کاهـش 

پیش بینـی  داد.  نشـان  خـود  از  را  قابل ملاحظـه ای 

می شـود در ادامـه کاهـش تدریجـی فشـار قیمت هـا، 

تـورم هدلایـن سـالانه در سـه ماهه اول سـال 2024 به 

3.4 درصـد و تـورم اصلاح شـده بـه 3.9 درصـد کاهـش یابنـد. بانـک مرکـزی اسـترالیا به تازگـی از 

موضـع هاوکیـش بـه خنثـی تغیـر وضعیـت داده و بازارهـا نیـز تنها یک مرحلـه کاهش نـرخ بهره 

را در سـال جـاری قیمت گـذاری می کننـد. خوانشـی مطابـق بـا انتظـارات نمی تواند تغیـری در این 

برنامـه ایجـاد کنـد، امـا یـک غافلگیـری نزولی ممکـن اسـت بازارهـا را بـرای قیمت گـذاری کاهش 

زودهنگام تـر نـرخ بهـره ترغیـب کـرده و آزی را تحـت فشـار قـرار دهـد.   ای پلنـت بروکـرز

24  آوریلچهارشنبه
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24  آوریلچهارشنبه

در روز چهارشـنبه میزان سفارشـات 

متحـده  ایـالات  بـادوام  کالاهـای 

خالـص  و  هدلایـن  نسـخه  دو  در 

گـزارش  ایـن  می شـود.  منتشـر 

سـفارش  حجـم  نشـان دهنده 

کالاهایی اسـت که تاریـخ انقضای 

اقلامـی  دارنـد.  سـال   3 از  بیـش 

خانگـی،  لـوازم  خـودرو،  نظیـر 

الکترونیکـی در  مبلمـان و وسـایل 

ایـن دسـته جـای می گیرنـد. نسـخه هسـته، سفارشـات را بدون آیتـم حمل ونقـل نمایـش می دهد 

بنابرایـن معیـار بسـیار دقیق تـری از روند اصلـی تقاضا برای کالاهای بادوام اسـت. میزان سفارشـات 

کالاهـای بـادوام در ماه هـای اخیـر روند سینوسـی داشـته و بـه همین علـت نمی تـوان الگویی قابل 

تفسـیر از نحـوه هزینه کـرد مصرف کننـدگان به دسـت آورد. بـا ایـن حـال، برآوردهـا حاکـی از رشـد 

فـروش اقلام بـادوام در مـاه مارس اسـت کـه در راسـتای انعطاف پذیـری مصرف کننـدگان آمریکایی 

قابـل توجیـه اسـت.   ای پلنـت بروکـرز
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تأثیرگذارتریـن خبـر هفتـه می توانـد برآورد اولیـه از تولید ناخالـص داخلی ایالات متحده در سـه ماهه 

اول سـال 2024 باشـد. تولید ناخالص داخلی با نرخ سـالانه 4.9 درصد در سـه ماهه سـوم و 3.4 درصد 

در سـه ماهه چهـارم افزایـش یافتـه و پیش بینی برخـی از اقتصاددانـان معطوف به رشـد 2.5 درصدی 

و برخـی دیگـر 2.1 درصـدی، در فصـل اول سـال 2024 اسـت. با توجه به وابسـتگی اقتصـاد آمریکا به 

مصـرف داخلـی، اگـر داده هـای خرده فروشـی را ملاک قـرار دهیم حاکی از رشـد GDP در سـه ماهه اول 

سـال اسـت و شـاخص GDPNow فـدرال رزرو آتلانتـا نیز از رشـد 2.9 درصـدی خبر می دهد. از سـوی 

دیگـر، رشـد شـدید تولیـد ناخالص داخلـی کاملًا در تضـاد با نظرسـنجی های ضعیف تجاری موسسـه

کسـب وکارهای  خوش بینـی  و   ISM

کوچـک NFIB اسـت. یـک خوانـش 

بـالای 3 درصـد ممکن اسـت پرونده 

کاهش نرخ بهره توسـط فـدرال رزرو 

در سـال 2024 را بسـته و دلار را بـه 

پـرواز درآورد. در سـمت مقابـل، عدد 

مجـدداً  پیش بینی هـا  از  ضعیف تـر 

شـرط بندی  روی کاهـش نـرخ بهره را 

احیـاء کـرده و موجب افـت بازدهی 

پلنـت  ای  می شـود.  قرضـه  اوراق 

بروکرز

25  آوریلپنجشنبه
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پیـش از نشسـت روز جمعـه بانـک مرکزی ژاپن، شـاخص بهـای مصرف کننده توکیو منتشـر می شـود 

کـه عمومـاً اندیکاتـوری پیشـرو از وضعیت تورمی سراسـر کشـور اسـت. تـورم هدلاین ژاپـن در ماه 

مـارس 2.7 درصـد و تـورم هسـته 2.6 درصد رشـد داشـتند. انتظار مـی رود CPI توکیو در مـاه آوریل 

از 2.4 درصـد بـه 2.2 درصـد کاهـش یابـد کـه عمدتـاً بـه »اثـر پایـه« نسـبت داده می شـود. با این 

حـال، تـورم ژاپـن به خوبـی بـالای 2 درصـد تثبیت شـده و ایـن مقـدار کاهـش نمی توانـد در رونـد 

عادی سـازی سیاسـت های پولـی BoJ خللـی وارد کنـد. ای پلنـت بروکرز

25  آوریلپنجشنبه



EPLANET TIMES |  30

اقتصاددانـان و تحلیلگـران انتظـار دارنـد بانـک مرکزی ژاپن در نشسـت بیسـت وششـم آوریل خود 

تغیـری در نـرخ بهـره و برنامـه کنتـرل منحنـی بـازده ایجـاد نکنـد. BoJ در کنـار بیانیـه نشسـت، 

گـزارش چشـم انداز 3 ماهـه و اولیـن پیش بینـی تـورم سـال 2026 را ارائـه خواهـد کـرد کـه انتظـار 

مـی رود حاکـی از تـورم بالای 2 درصد باشـد. اینکه BoJ نسـبت به تثبیت تـورم در محدوده 2 درصد 

اطمینـان داشـته باشـد بـر روی زمان بنـدی و میزان افزایش نـرخ بهره تأثیر مسـتقیم دارد. از سـوی 

دیگـر، در هفته هـای اخیـر و بـا وجـود پایـان دادن بـه سیاسـت نـرخ بهـره منفـی، شـاهد تضعیف 

شـدید یـن بوده ایـم. کازو اوئـدا، رئیـس BoJ، به تازگـی احتمال افزایـش نرخ بهره بـرای تقویت ین 

را رد کـرد امـا اظهـار داشـت، اگـر تضعیف یـن منجر به رشـد بیش از حد تورم شـود، احتمـال تغیر 

در رونـد سیاسـت های پولـی وجـود دارد. بازارهـا احتمال نزدیک بـه 84 درصدی بـرای افزایش نرخ 

بهـره در نشسـت مـاه ژوئیـه قائل هسـتند، بنابراین اگـر BoJ چراغ سـبزی به افزایش سـریع تر نرخ 

بهـره نشـان ندهـد تضعیـف ین تـداوم خواهـد یافـت و چـاره ای جـز مداخله در بـازار بـرای توکیو 

باقـی نمی مانـد. ای پلنـت بروکرز

26  آوریلجمعــــه
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امـا مـورد انتظارتریـن داده هفتـه، معیـار تورمی مورد علاقـه فـدرال رزرو، یعنی شـاخص هزینه های 

مصـرف شـخصی اسـت کـه برخـی از مولفه هـای کلیـدی ماننـد مراقبت هـای پزشـکی و بیمـه را 

به صـورت متفاوتـی اندازه گیـری می کنـد. بـا نگاهـی بـه رونـد یک سـال گذشـته مشـاهده می کنیم 

 FED به میـزان قابل توجهـی کاهـش یافته امـا همچنـان بالاتر از هـدف 2 درصدی PCE کـه شـاخص

قـرار دارد. پیش بینـی می شـود در مـاه مـارس، تـورم هزینه هـای مصـرف شـخصی بـه 2.7 درصـد 

رسـیده باشـد کـه نسـبت بـه 4.4 درصـد سـال قبلـی کاهـش محسوسـی داشـته اسـت. همچنیـن 

PCE هسـته نیـز در طـول دوازده مـاه گذشـته از 4.8 درصـد به 2.8 درصـد کاهش یافته باشـد. این 

داده هـا نشـان می دهـد کـه فـدرال رزرو پیشـرفت قابل توجهـی در مبـارزه با فشـار قیمت ها داشـته، 

امـا عبور از هسـته سـخت تورم و دسـتیابی به هـدف 2 درصدی مسـتلزم حفظ نرخ بهره در سـطوح 

محدودکننـده فعلـی بـرای مـدت طولانی تر اسـت. بازارهـا اکنون احتمـال 45 درصدی بـرای کاهش 

نـرخ بهـره در مـاه سـپتامبر قائل هسـتند، اگر PCE هسـته به ویـژه در مقیاس ماهانه نسـبت به 0.3 

درصـد پیش بینـی شـده شـتاب گرفته باشـد گزینه کاهش نـرخ در ماه سـپتامبر از روی میز برداشـته 

می شـود و دلار در مسـیر تقویـت بیشـتر قـرار می گیـرد. ای پلنـت بروکرز

26  آوریلجمعــــه
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تحلیل اقتصادی هفته
 نگار خرم نیک، تحلیلگر و فعال بازارهای

تحلیل نفت

نبرد دوگانه صعود و نزول

قیمـت نفـت در حـال حاضـر در محـدوده ای حسـاس قـرار دارد کـه می توانـد سرنوشـت آن را برای 

روزهـای آتـی رقـم بزنـد. در این محـدوده، دو مسـیر پیـش روی نفت وجـود دارد: یا صعود بیشـتر 

تـا سـطح ۸۸ دلار و یـا نزول بیشـتر تـا سـطح 77 دلار. ای پلنـت بروکرز
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قیمـت نفـت در سـطح جهانی به شـدت تحـت تاثیر سـطح تولیدات کارخانـه ای و تقاضـای جهانی 

برای این محصول اسـت. از این رو، انتشـار داده های PMI و GDP در این هفته نقشـی تعین کننده 

در نوسـانات قیمـت نفـت خواهد داشـت.   ای پلنت بروک

اگـر خوش بینی هـای نوظهـور در مـورد چشـم انداز تقاضـای نفـت بـا انتشـار ایـن داده هـا تضعیـف 

شـود، شـاهد افـت قیمـت خواهیـم بـود.   ای پلنـت بروک

لازم بـه ذکـر اسـت کـه در ماه ژوئـن، جلسـه ای حائز اهمیت از سـوی اپک برگزار می شـود تـا میزان 

کاهـش عرضـه مجـدد مـورد بررسـی قـرار گیـرد. داده هـای جمـع آوری شـده در چنـد هفتـه آینده، 

نقشـی اساسـی در تصمیم گیـری ایـن گـروه ایفـا خواهد کـرد. ای پلنـت بروکرز

اگـر داده هـا نشـان دهنده تغیـرات قابـل توجهـی در سـطح جهانـی باشـند، احتمـال دارد بـازار از 

هم اکنـون شـروع بـه قیمت گـذاری تغیـرات در میـزان عرضـه اوپـک کنـد. ای پلنـت بروکـرز

ضمـن این کـه ناامیـدی بازارهـای جهانـی از تشـدید تنش هـای خاورمیانه، بدون شـک فشـار نزولی 

قابل توجهـی بـه همـراه خواهد داشـت. ای پلنـت بروکرز
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)EUR/NZD( تحلیل یورو به دلار نیوزیلند

در حـال حاضـر، یـورو بـه نیوزیلنـد در تایم فریـم روزانـه رونـدی صعـودی دارد. بـا ایـن حـال، در 

تایم فریـم 4 سـاعته شـاهد شـکل گیری رونـدی نزولی هسـتیم. این موضـوع می تواند نشـان دهنده 

احتمـال ریـزش قیمـت از محـدوده 1.81 باشـد. ای پلنـت بروکرز

در صـورت شکسـتن سـطح 1.81، انتظـار مـی رود قیمـت تـا 1.83 حرکت صعودی داشـته باشـد. اما 

اگـر ایـن سـطح شکسـته نشـود، احتمال ادامـه رونـد نزولـی در تایم فریم 4 سـاعته و ریـزش قیمت 

بـه سـطوح پایین تـر وجـود دارد. ای پلنـت بروکرز

تحلیل تکنیکال هفته
سیامک اسدی، تحلیلگر و فعال بازارهای مالی
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)CAD/CHF( تحلیل جفت ارز دلار کانادا به فرانک سوئیس

در حـال حاضـر، شـاهد مومنتـوم قـوی صعـودی در جفـت ارز CAD/CHF هسـتیم کـه می توانـد 

نشـان دهنده وجـود پتانسـیل صعـودی بیشـتر باشـد. ای پلنـت بروکـرز

در صورتـی کـه اصلاح قیمـت ادامـه یابـد و بـه محـدوده 0.64 برسـد، می تـوان در این سـطح برای 

ورود بـه معاملـه خریـد اقدام نمـود. ای پلنـت بروکرز

اگـر اصلاح قیمـت بـه پایـان رسـیده باشـد و قیمـت بـه رونـد صعـودی خـود بازگـردد، در صـورت 

شکسـتن سـطح 0.66 و در بازگشـت قیمـت بـه ایـن محـدوده، می تـوان بـه دنبـال موقعیتـی برای 

خریـد بـا هـدف قیمتـی 0.68 بـود. ای پلنـت بروکرز

)GBP/JPY( تحلیل پوند انگلیس به ین ژاپن

جفـت ارز GBP/JPY در حـال حاضـر در یـک رونـد صعـودی قـوی قـرار دارد. اگر این رونـد با قدرت 

ادامـه یابـد و قیمـت از محـدوده 194 عبـور کنـد، می تـوان بـا هـدف قیمتـی 196.5 بـرای ورود بـه 

معاملـه خریـد اقدام کـرد. ای پلنـت بروکرز

در سـناریوی دیگـر، اگـر قیمـت دچـار اصلاح شـود و تـا محـدوده 188.5 پاییـن بیایـد، می تـوان با 

مشـاهده تاییدیه هـای لازم، در ایـن سـطح بـرای معاملـه خریـد اقـدام کـرد. ای پلنـت بروکرز
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)AUD/USD( تحلیل جفت ارز دلار استرالیا به دلار آمریکا 

در جفـت ارز AUD/USD پـس از لمـس ناحیـه تقاضـا در تایم فریـم روزانـه، شـاهد بازگشـت روند و 

شـروع یـک حرکت صعـودی کوتاه مـدت اسـت. ای پلنـت بروکرز

در صـورت شکسـتن سـطح 0.64، می تـوان بـه طـور قطعـی گفـت کـه رونـد بـازار در تایم فریـم 

یک سـاعته تغیـر کـرده اسـت. در ایـن حالـت، می تـوان بـا اهـداف قیمتـی 0.65 و 0.655، بـرای 

معاملـه خریـد اقـدام کـرد. ای پلنـت بروکـرز
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