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  پیشگفتار

صبــر، بــه عنــوان یکــی از ارزشــمندترین ویژگی هــای انســانی، نه تنهــا در زمینــه ی زندگــی روزمــره 

ــی نیــز نقــش بســیار مهمــی دارد. ایــن خصوصیــت، مــا را قــادر  بلکــه در حــوزه ی معــاملات مال

می ســازد تــا در برابــر چالش هــا و مواجهــات زندگــی، دســت از کار نکشــیم و بــا ثبــات و پایــداری 

در مســیر خــود حرکــت کنیــم. در معامله گــری، صبــر بــه عنــوان عاملــی کلیــدی، معامله گــران موفــق 

ــد،  ــا انتظــار آرام و هدفمن ــد، ب ــر را درک کرده ان ــن هن ــه ای ــان ک ــد. آن ــز می کن ــران متمای را از دیگ

بــه دنبــال راه حل‌هــای بهتــری بــرای مســائل پیــش روی خــود می‌گردنــد و از اشــتباهات گذشــته 

درس می گیرنــد. ایــن نه تنهــا بــه آنــان کمــک می کنــد تــا شــخصیتی قوی‌تــر و پایدارتــر داشــته 

باشــند، بلکــه آنهــا را در مســیر رشــد و پیشــرفت دائمــی قــرار می دهــد و زندگــی را بــا آرامــش و 

ــراه می ســازد. ب موفقیــت هم
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نگاهی به تقویم اقتصادی در هفته گذشته
29 آوریل تا 3 می

معمـولًاً اولیـن هفتـه هـر مـاه مـیلادی به دلیـل انتشـار داده‌هـای اشـتغال ایـالات متحـده روزهای 

داغـی را بـرای فعـالان اقتصـادی در سراسـر جهـان رقم می زنـد. هفته اول مـاه می نیـز از این قاعده 

مسـتثناء نبـود ضمـن اینکـه نشسـت فـدرال رزرو، مداخلـه توکیـو در بـازار فارکـس و تداوم انتشـار 

صورت هـای مالـی از سـوی کمپانی هـای بزرگ، سـطح هیجان را به میـزان قابل ملاحظـه ای افزایش 

داد. ب
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در این میان، جلسه کمیته بازار آزاد فدرال )FOMC( مطابق انتظارات و با تثبیت نرخ بهره همراه بود، 

اما جروم پاول برخلاف پیش‌بینی‌ها لحنی کمتر هاوکیش و حتی در مواردی داویش داشت. پاول در 

کنفرانس مطبوعاتی خود تنها دو گزینه »حفظ نرخ بهره در سطوح فعلی« یا »کاهش نرخ بهره« را 

برای ادامه مسیر سیاست پولی ترسیم کرد تا نگرانی ها نسبت به افزایش احتمالی نرخ بهره تا حدود 

زیادی برطرف شود. با این حال، روند تورمی ماه های آتی، وضعیت بازار کار، تنش های ژئوپلیتیکی و 

انتخابات ایالات متحده عواملی هستند که بر تصمیمات سیاست گذاران اثر خواهند داشت، بنابراین 

بهتر است هیچ گزینه ای را به صورت کامل منتفی ندانیم.  

هـر چـه در ایـالات متحـده اوضـاع پیچیده و نامشـخص اسـت وضعیـت در اروپـا تا حـدود زیادی 

شـفاف اسـت. اقتصـاد منطقه یورو در سـه ماهه اول توانسـت از رکـود خفیف خارج شـود و تورم نیز 

 ECB نزدیـک بـه هـدف بانـک مرکـزی اروپا تثبیت شـده تا کاهـش نرخ بهره در نشسـت مـاه ژوئن

حتمـی باشـد. بـا ایـن وجـود، گام هـای بعـدی سیاسـت پولی ECB محل مناقشـه اسـت و روشـن 

نیسـت کـه کـدام گروه از سیاسـت گذاران دسـت بـالا را در اجـرای تصمیمات آتـی دارند. ب
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هفتــه گذشــته ســریال تکــراری مداخلــه توکیــو در بــازار فارکــس بــه ســکانس‌های اکشــن خــود 

رســید و وزارت دارایــی ژاپــن از روز دوشــنبه بــا تمــام قــوا وارد فــاز مداخلــه عملــی در بــازار شــد. 

گفتــه می شــود ژاپــن حــدود 20 میلیــارد دلار بــرای تقویــت یــن در روزهــای اخیــر هزینــه کــرده 

اســت تــا USD /JPY از نــرخ برابــری 160 تــا 153 ســقوط کنــد. تحلیلگــران بــا توجــه بــه شــکاف 

ــری  ــه را ام ــق مداخل ــن از طری ــت ی ــن، تقوی ــزی ژاپ ــک مرک ــدرال رزرو و بان ــن ف ــره بی ــرخ به ن

ــد. ب ــی می دانن مقطع
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رشد تورم در آلمان و اسپانیا

تورم آلمان در ماه آوریل 2.4 درصد اعلام شد تا برای اولین بار از دسامبر شتاب گرفته باشد. رشد 

بهای انرژی محرک کلیدی برای افزایش تورم از 2.3 درصد ماه قبل به 2.4 درصد فعلی بوده است. 

اسپانیا نیز وضعیت مشابهی را به نمایش گذاشت و با حذف یارانه دولتی برای انرژی، نرخ تورم به 

3.4 درصد افزایش یافت. مقامات بانک مرکزی اروپا با خرسندی از عقب نشینی تورم از اوج دو رقمی 

در سال 2022، در حال آماده شدن برای اولین کاهش نرخ بهره در ماه ژوئن هستند. اینکه ECB تا 

چه میزان اقدام به کاهش هزینه های استقراض خواهد کرد موضوع بحث داغی است که تعداد کمی 

از تحلیلگران جرأت ارائه پیش بینی های ملموس در این زمینه را دارند زیرا چشم انداز تورم به ویژه در 

بخش خدمات نامشخص است. ب

29  آوریلدوشنبه

نرخ تورم سالانه اسپانیا

تورم سالانه آلمان
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وضعیت مناسب تولید در چین

سه شنبه و پیش از شروع تعطیلات چین داده های مدیران خرید این کشور منتشر شدند. ابتدا نظرسنجی 

موسسه خصوصی کایزین نشان داد که فعالیت های تولیدی چین از 51.1 در ماه مارس به 51.4 در ماه آوریل 

افزایش یافته که بالاترین میزان در ۱۴ ماه گذشته بوده است. این رشد ناشی از افزایش شدید سفارش های 

صادراتی و تولید ناشی از آن بوده که برای اقتصاد چین نشانه‌ای دلگرم کننده است. اما گزارش رسمی 

مدیران خرید که عموماًً شرکت های بزرگ دولتی را نیز در بر می گیرد، همان طور که انتظار می‌رفت از 50.8 

به 50.4 در ماه آوریل کاهش یافت، اما همچنان در منطقه رونق باقی ماند. این گزارش نشان می‌دهد 

بهبود فعالیت های صنعتی به‌ویژه در بخش نیمه‌ هادی ها و خودروهای برقی در سه ماهه دوم ادامه 

خواهد داشت. گزارش PMI دولتی نیز موید این نکته بود که سفارش‌های جدید و سفارش های صادراتی 

جدید همچنان در حال 

اما  هستند.  افزایش 

PMI غیر تولیدی از 53 

یافت  کاهش   51.2 به 

حد  پایین‌ترین  به  تا 

در 3 ماه گذشته رسیده 

باشد. با توجه به کاهش 

مصرف کننده  اعتماد 

پیش‌بینی  داخلی، 

می شود بخش خدمات 

رشد  اصلی  محرک  که 

اقتصادی در سال 2023 

بود در سال 2024 شتاب 

بدهد  از دست  را  خود 

جایگاه  تولید  بخش  و 

در  خود  همیشگی 

اقتصاد چین را بازیابد. 

ب

30  آوریلسه شنبه

شاخص مدیران خرید تولیدی کایزین

شاخص مدیران خرید خدمات چین
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خروج منطقه یورو از رکود فنی

داده‌هـای رسـمی نشـان داد کـه تولیـد ناخالـص داخلـی در بلـوک 20 کشـوری یـورو، 0.3 درصد در 

سـه‌ماهه منتهـی بـه آوریـل افزایـش یافتـه اسـت. GDP سـه ماهه چهـارم سـال 2023 نیـز پـس از 

بازبینـی از صفـر به 0.1- درصد اصلاح شـد که بـه معنای رکود فنی منطقه یورو در نیمه دوم سـال قبل 

اسـت. آلمـان، بزرگتریـن اقتصاد منطقه یورو، در سـه ماهه اول رشـد بیش از حد انتظـار 0.2 درصدی 

را ثبـت کـرد که این رشـد عمدتاًً به صادرات و سـرمایه گذاری در ساخت وسـاز نسـبت داده می شـود. 

تحلیلگـران انتظار رشـدی متوسـط در فصـل جاری را دارند کـه نویدبخش پایـان دوران افول اقتصاد 

آلمـان اسـت. برآوردهـای اولیه نشـان می دهـد که اقتصاد اسـپانیا و فرانسـه نیز در طـول این دوره 

به ترتیـب رشـد 0.7 درصـدی و 0.2 درصـدی را تجربـه کرده انـد. ایـن آمـار خبـر خوبـی بـرای دولت 

فرانسـه اسـت که پس 

پیش‌بینـی  کاهـش  از 

در   2024 سـال  رشـد 

فوریـه، با انتقاد شـدید 

نسـبت  مخالفانـش 

اقتصـاد  مدیریـت  بـه 

مواجه شـده بـود. ب

30  آوریلسه شنبه

تولید ناخالص داخلی ناحیه یورو

تولید ناخالص داخلی آلمان فرانسه اسپانیا



EPLANET TIMES |  8

30  آوریلسه شنبه

کانادا آماده کاهش نرخ بهره

به گفتـه اداره آمـار کانـادا، تولیـد ناخالص داخلـی در ماه فوریـه 0.2 درصد افزایش یافـت که کمتر از 

برآوردهـای تحلیلگـران بـود. همچنیـن انتظـار می رود اقتصـاد در ماه مـارس رشـدی را تجربه نکرده 

باشـد. رشـد کمتـر از انتظـار اقتصـاد کانـادا در سـه ماهه اول را اگـر به مـوازات افت تورم این کشـور 

بررسـی کنیـم دلایـل کافی برای کاهش نرخ بهره از سـوی BOC فراهم شـده اسـت. بـا در نظر گرفتن 

برآوردهـای مـاه مـارس، اقتصـاد کانادا احتمالًاً با نرخ سـالانه 2.5 درصد در سـه ماهه اول رشـد کرده 

که سـریع ترین نرخ رشـد از سـه ماهه اول سـال 2023 اسـت. در نظر داشـته باشـید که گزارش تولید 

ناخالـص داخلـی ماهانـه بـر اسـاس تولیـد صنعتی اسـت در حالی کـه ارقام سـه ماهه که مـاه آینده 

منتشـر خواهـد شـد، بر اسـاس یک محاسـبه جایگزین اسـت. از دسـت دادن شـتاب اقتصـادی در 

مقیاس سـه ماهه فشـار بیشـتری بـر BOC برای شـروع کاهـش از ماه ژوئـن وارد می کنـد. بازارهای 

سـوآپ احتمـال کاهـش نـرخ بهـره در ماه ژوئـن را از 56 درصد قبل از انتشـار اطلاعات بـه 60 درصد 

افزایـش دادنـد، در حالی‌کـه کاهـش در ماه جولای کاملًاً قیمت گذاری شـده اسـت. ب

تولید ناخالص داخلی کانادا )فوریه(
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1  مــــــیچهارشنبه

نقش مهاجرت در نرخ بیکاری نیوزیلند

نـرخ بیـکاری نیوزیلنـد از 4 درصـد در سـه ماهه چهـارم سـال 2023 بـه 4.3 درصـد در سـه ماهه اول 

سـال جـاری افزایـش یافتـه که بالاتریـن میزان از سـال 2021 اسـت. در همیـن دوره تعداد مشـاغل 

موجـود 6000 شـغل کاهـش یافتـه اسـت. افزایـش مهاجرت بـه نیوزیلند که بـر تعداد نیـروی کار در 

ایـن کشـور افـزوده اسـت از دلایـل رشـد نـرخ بیـکاری عنوان می‌شـود. بـا وجـود عدم تعهـد بانک 

مرکـزی نیوزیلنـد بـه افزایش اشـتغال، اگـر نرخ بیـکاری را در کنار رشـد منفی اقتصاد این کشـور قرار 

دهیـم مشـخص می شـود کـه RBNZ چاره ای جز حرکت به سـمت سیاسـت های تسـهیلی نـدارد. با 

ایـن حـال، چسـبندگی تـورم مانعی بـزرگ در راه کاهـش نرخ بهره اسـت. ب

نرخ بیکاری فصلی نیوزلند
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ADP بهتر از انتظارات

بــر اســاس گــزارش اشــتغال ADP کــه چهارشــنبه منتشــر شــد، اســتخدام شــرکت های آمریکایــی 

ــی  ــازار کار حت ــه ب ــود ک ــخص ش ــا مش ــت ت ــش یاف ــار افزای ــد انتظ ــش از ح ــل بی ــاه آوری در م

ــرکت های  ــت. ش ــوده اس ــر ب ــدار، انعطاف پذی ــورم پای ــر و ت ــره بالات ــای به ــا نرخ ه ــه ب در مواجه

ــه از افزایــش 175،000 شــغلی  ــد ک ــاه گذشــته 192،000 شــغل ایجــاد کردن بخــش خصوصــی در م

ــارس  ــاه م ــده م ــم بازنگری ش ــه رق ــبت ب ــا نس ــتر، ام ــان بیش ــط اقتصاددان ــده توس پیش بینی ش

)208،000( کمتــر بــوده اســت. علاوه بــر ایــن، شــتاب رشــد دســتمزدها کــه به عنــوان عامــل اصلــی 

تــورم شــناخته می شــود، در مــاه گذشــته بــا افزایــش 5 درصــدی دســتمزد ســالانه، کاهــش یافــت. 

در همیــن دوره، دســتمزد کارگرانــی کــه شــغل خــود را تغییـر داده انــد 9.3 درصــد افزایــش یافــت 

کــه کاهــش شــدیدی نســبت بــه 10.1 درصــد ثبــت شــده در مــاه مــارس دارد.   ب ب

1  مــــــیچهارشنبه
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تولید بخش خصوصی آمریکا در رکود

شـاخص مدیـران خریـد تولیـدی ISM از 50.3 در مـاه مـارس به 49.2 در آوریل سـقوط کـرد تا وارد 

محـدوده انقباضـی شـود. کاهش سفارشـات جدید از دلایـل ورود تولید به رکود بوده اسـت. در عین 

حـال قیمـت نهاده هـا افزایـش یافـت کـه بازتابـی از رشـد بهای انرژی اسـت. بـه طور کلـی، گزارش 

مدیـران خریـد موسسـه ISM تصویـری را ترسـیم می کنـد کـه بـه موجـب آن بخـش تولیـد ایالات 

متحـده تـا حـد زیـادی درگیـر رکـود اسـت و کسـب وکارها  تـا جایـی کـه می توانند در پـی کاهش 

هزینه هـا هسـتند. ب
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کاهش فرصت های شغلی در ایالات متحده

فرصت‌هـای شـغلی ایـالات متحـده از 8.813 میلیـون در ماه فوریه بـه 8.488 میلیـون در ماه مارس 

کاهـش یافـت کـه 190 هزار شـغل کمتر از اجمـاع تحلیلگران بود. ایـن رقم یعنی تا مـاه مارس، 1.32 

شـغل خالـی بـه ازای هـر فـرد بیـکار آمریکایی وجود داشـته اسـت. اگرچه اکنـون در اقتصـاد ایالات 

متحـده نسـبت بـه ازای هـر فرد بیـکار ، کمتر از دو فرصت شـغلی وجـود دارد، اما بـازار کار همچنان 

فشـرده اسـت. نـرخ تـرک کار نیـز از 2.2 درصـد بـه 2.1 درصـد رسـیده کـه بیانگـر کاهـش جذابیت 

پیشـنهادات شـغلی برای نیروی کار اسـت. نرخ ترک کار بهترین راهنما برای بررسـی دسـتمزد نیروی 

کار و چشـم انداز تورمـی اسـت و ایـن آمـار نشـان می دهد مشـاغل پیشـنهادی به خصـوص به دلیل 

نـرخ دسـتمزد پیشـنهادی، جـذاب نیسـتند و کارگـران ترجیـح می‌دهنـد به شـغل فعلی خـود پایبند 

بماننـد. نـرخ تـرک کار در آوریـل 2022 و اوج داغـی بـازار کار به 3 درصد رسـیده بود. ب
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نشست FOMC مطابق انتظارات

فـدرال رزرو در پایـان نشسـت دو روزه منتهـی بـه 1 مـی اعلام کـرد که نرخ هـای بهره را بـدون تغییر 

باقـی می گـذارد، امـا برنامه هایـی بـرای کاهـش سـرعت کوچک سـازی ترازنامـه دارد. تثبیـت نـرخ 

بهـره تصمیمـی مـورد انتظـار از سـوی فعـالان اقتصادی بـود امـا تمایل سیاسـت گذاران بـه کاهش 

هزینه هـای اسـتقراض در سـال جـاری، بـرخلاف پیش بینی‌ها بـود. تحلیلگـران معتقدند فـدرال رزرو 

تـا زمانـی کـه شـاهد تضعیـف قیمت هـا و داده هـای بـازار کار نباشـد، نرخ بهـره را کاهـش نخواهد 

داد در حـال حاضـر، رونـد نزولـی قیمت‌هـا متوقـف شـده و تأثیر مثبت »اثـر پایه« ناشـی از کاهش 

بهـای انـرژی در سـال 2023، از بیـن رفته اسـت. همچنین تورم خدمـات، که بزرگ تریـن محرک تورم 

فعلـی اسـت، پـس از کاهـش قابـل توجـه در سـال گذشـته، طی سـه ماه اخیر تثبیت شـده اسـت. 

معامله گـران مـاه نوامبـر را محتمل تریـن زمـان بـرای اولین کاهـش نرخ بهـره فـدرال رزرو می دانند، 

امـا احتمـال اینکـه اولیـن کاهش نـرخ در ماه سـپتامبر انجام شـود نیز تقریباًً مشـابه اسـت. بازارها 

تقریبـاًً 24 درصـد احتمـال می دهنـد کـه فدرال رزرو در سـال جاری به هیـچ وجه نرخ بهـره را کاهش 

ندهـد کـه نسـبت بـه 27 درصد قبل از جلسـه کمتر اسـت. ب
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جی پاول، داویش تر از برآوردها

جـروم پـاول، چهارشـنبه شـب و پـس از آخرین نشسـت فـدرال رزرو، در گفتگو با خبرنـگاران امیدها 

بـرای کاهـش نـرخ بهـره در سـال جـاری را زنـده نگـه داشـت امـا از ارائـه جـدول زمان بنـدی برای 

کاهـش نـرخ بهـره خـودداری کـرد. اظهـارات پـاول منعکس کننـده تغیییر در تفکـر فـدرال رزرو در 

راسـتای حفـظ نـرخ بهـره در بالاتریـن سـطح دو دهـه اخیر بـرای مـدت طولانی تر اسـت. پـاول در 

مـاه مـارس گفتـه بود احتمالًاً مناسـب اسـت که کاهـش نرخ‌ها را »در مقطعی از سـال جـاری« آغاز 

کنیـم، عبارتـی که او در شـب چهارشـنبه تکرار نکرد. از سـوی دیگر پاول روی خوشـی بـه افزایش نرخ 

بهـره نیـز نشـان نـداد و گفت بعید اسـت کـه حرکت بعـدی، افزایش نرخ باشـد. رئیس فـدرال رزرو 

از نیـاز بـه شـواهد متقاعدکننـده بـرای ناکافـی بودن نرخ بهره در سـطوح فعلی برای تشـدید بیشـتر 

سیاسـت‌های انقباضـی خبـر داد. اظهـارات پـاول نگرانـی سـرمایه‌گذاران از ایـن که سیاسـت گذاران 

بـه سـمت افزایـش نـرخ بهـره متمایـل شـوند را کاهـش داد. در مجمـوع می توان سـخنان پـاول را 

داویش تـر از انتظـارات و در پس زمینـه دسـتیابی بـه »فـرود نـرم« ارزیابـی کرد.  ب
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2  مــــــیپنجشنبه

رشد تورم سوئیس، مقطعی یا پایدار؟ 

داده هـای اداره آمـار فـدرال در روز پنج شـنبه نشـان داد کـه تورم سـالانه سـوئیس از 1 درصـد در ماه 

مـارس بـه 1.4 درصـد در مـاه آوریـل افزایـش یافـت و از نـرخ 1.1 درصـدی پیش بینی شـده توسـط 

اقتصاددانـان پیشـی گرفـت تـا فرانـک سـوئیس را در مقابل یـورو و دلار تقویـت کند. کارشناسـان، 

شـتاب گیری تـورم را مقطعـی می‌داننـد زیـرا وابسـته بـه افزایـش دسـتمزدها نبـوده اسـت. آوریـل 

یازدهمیـن مـاه متوالـی بـود که تـورم در محـدوده هدف بانـک مرکزی سـوئیس )صفر تـا 2 درصد( 

باقـی مانـد تـا بازارهـا با احتمـال 60 درصـدی کاهش نرخ بهـره بـه 1.25 درصد را در نشسـت ژوئن 

SNB قیمت گـذاری کننـد. کاهـش بهـای انـرژی، رونـد نزولی بهـای خدمـات به دلیل کاهـش تقاضا، 

کاهـش نـرخ بهـره توسـط ECB در مـاه ژوئـن و تصمیـم SNB بـرای کمـک بـه صـادرات از طریـق 

تضعیـف فرانـک از دلایلـی اسـت کـه می تـوان بـرای کاهش بیشـتر نـرخ بهـره  در نظر داشـت.  ب

نرخ تورم سالانه سوئیس
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3  مــــــیجمعـــه

زنده شدن امیدهای کاهش نرخ بهره

طبـق گـزارش روز جمعـه اداره آمـار کار ایـالات متحـده، بخـش غیرکشـاورزی در مـاه آوریـل شـاهد 

افزایـش 175 هـزار شـغل بـود کـه ایـن رقـم کمتـر از پیش بینـی 240 هزار شـغلی بـود. نـرخ بیکاری 

نیـز از  3.8 درصـد بـه 3.9 درصـد رسـیده اسـت. نـرخ مشـارکت نیـروی کار، یا افـرادی کـه فعالانه 

به‌دنبـال کار هسـتند، بـدون تغیییر روی 62.7 درصـد تثبیت شـد. میانگین درآمد سـاعتی 0.2 درصد 

نسـبت بـه مـاه قبل و 3.9 درصد نسـبت به سـال قبـل افزایش یافت کـه کمتر از برآوردهـای اجماع 

و نشـانه ای امیدوارکننـده بـرای کاهـش تورم اسـت. با نگاهی بـه جزئیات گزارش، متوجه می شـویم 

کـه هماننـد 18 مـاه گذشـته، آمـوزش خصوصـی و خدمـات بهداشـتی و درمانـی همچنـان موتـور 

اصلـی ایجـاد شـغل هسـتند بـا در نظـر گرفتـن نظرسـنجی های اشـتغال ISM و گزارش فدراسـیون 

ملـی مشـاغل مسـتقل  NFIBکـه همگی بـه تعدیل بیشـتر در ایجاد شـغل در تابسـتان اشـاره دارند 

خوش بینـی نسـبت به تضعیف بازار کار بیشـتر شـده اسـت. بر اسـاس داده هـای CME، معامله گران 

اکنـون دو مرحلـه کاهـش نـرخ بهره تـا پایـان سـال 2024 را قیمت‌گـذاری می کنند و انتظـار می رود 

اولیـن کاهـش در سـپتامبر رخ دهد.  ب

نمودار مشاغل غیر کشاورزی آمریکا

نمودار نرخ بیکاری امریکا
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بر اساس گزارش موسسه مدیریت تأمین )ISM(، شاخص مدیران خرید بخش خدمات از 51.4 در 

ماه مارس به 49.4 در ماه آوریل کاهش یافت که پایین ترین میزان از دسامبر 2022 است. رقم بالای 

50 بیانگر رشد در صنعتی است که بیش از دو سوم اقتصاد ایالات متحده را شکل می دهد. این اولین 

باری است که بخش غیرتولیدی پس از 15 ماه در محدوده انقباضی قرار می گیرد. کاهش فعالیت های 

تجاری ناشی از افت تقاضا از دلایل اصلی این سقوط بوده ولی برخلاف انتظارات موجب کاهش تورم 

بخش خدمات نشده است. طبق نظرسنجی صورت گرفته، قیمت‌های پرداختی برای نهاده ها از 53.4 

در ماه مارس به 59.2 افزایش یافته است.    ب

ISM داده مدیران خرید بخش خدمات موسسه
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https://www.youtube.com/@ePlanetmarkets
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اخبار کوتاه اقتصادی

 بـر طبـق گـزارش وزرات نفـت عـراق، میانگیـن صـادرات نفـت ایـن کشـور در ماه مـارس 3.42 

میلیـون بشـکه در روز بـوده اسـت. ب    نتـت

 کلاس نـــات رئیـــس بانک مرکـــزی هلند و 

عضـــو ECB می‌گوید در حال حاضـــر برای اظهار 

نظـــر در مورد جلســـات بعد از ژوئـــن خیلی زود 

ب است. 

مهمترین خبرهای اقتصادی در هفته ای که گذشت
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 دی گوینـدس، معـاون بانک مرکـزی اروپا 

از  پـس   ECB بـودن  داده محـور  راسـتای  در 

نشسـت مـاه ژوئـن می کویـد: »ما به مسـیر 

نـرخ بهـره خاصـی کـه از پیـش تعیین شـده 

باشـد، متعهـد نیسـتیم.«   ای پلنـت بـرو

موسسه BNP انتظار دارد فدرال رزرو اولین کاهش نرخ بهره را در دسامبر انجام دهد، 

پیش بینی قبلی این موسسه مبتنی بر کاهش نرخ بهره در ماه جولای بود. ب   ای پلنت بروک

 محمد  الاریان، مشـاور ارشـد اقتصـادی آلیانز، 

احتمـال فـرود نـرم اقتصـاد ایـالات متحـده را 50 

درصـد، احتمـال عدم فـرود را 15 درصـد و احتمال 

رکـود اقتصـادی و بی ثباتـی مالـی را 35 درصـد 

ارزیابـی می کنـد.   ای پلنـت بـرو
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می‌رود  انتظار  رویترز  نظرسنجی  اساس  بر 

میانگین قیمت نفت خام برنت در سال 2024 به 

84.62 دلار در هر بشکه برسد )پیش بینی قبلی 

82.33 دلار در بشکه بود(.   ای   نتت

 فـروش سـه ماهه اول آمـازون بـا 13 درصـد افزایـش به 

143.3 میلیـارد دلار رسـید کـه بالاتـر از اجمـاع 142.5 میلیارد 

دلاری تحلیلگـران وال اسـتریت اسـت.  ای پلنـت بروکرز

تولید نفت خام آمریکا در ماه فوریه 578 هزار بشکه در روز افزایش یافت و به 

13.15 میلیون بشکه در روز رسید که بالاترین رقم از ماه دسامبر به شمار می رود. ب   
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مرکـزی  بانـک  رئیـس  مکلـم،  تیـف   

کانـادا: »کاهـش تدریجـی تـورم مـا را به 

مرحلـه ای نزدیـک کـرده کـه بتوانیـم نرخ 

بهـره را کاهـش دهیـم.«   ای پلنت بروکرز

 اوپـک پلاس ممکـن اسـت برنامـه کاهش 

داوطلبانـه تولیـد نفـت را در نیمـه دوم سـال 

تمدیـد کنـد. با ایـن حـال، مذاکرات رسـمی در 

ایـن زمینـه هنـوز آغاز نشـده اسـت.   ای پلنت 

 تحلیلگران مورگن استنلی با توجه به کاهش هزینه اجاره بها انتظار 

ای       باشد.    داشته  نزولی  روند  متحده  ایالات  آوریل  ماه  تورم  دارند 

 درآمـد اپـل در سـه ماهه اول سـال 2024 اندکی 

بهتـر از پیش بینـی تحلیلگـران وال اسـتریت بـود. 

اپـل درآمد ایـن دوره را 90.8 میلیـارد دلار اعلام کرد 

)پیش‌بینـی 90.3(.   ای پلنـت بروکـرز

https://eplanetbrokers.com/fa/about/
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https://eplanetbrokers.com/fa/about/
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https://eplanetbrokers.com/fa/trading-accounts/
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رویدادهای مهم اقتصادی در هفته پیش رو
6 تا 10 می

پـس از یک هفته شـلوغ و سرشـار از گزارش های بااهمیت از کشـورهای مختلف، فعـالان اقتصادی خود 

را بـرای یـک هفتـه آرام تـر آماده می کنند. در ایالات متحده نظرسـنجی دانشـگاه میشـیگان و سـخنرانی 

اعضـای فـدرال رزرو مـورد توجـه خواهد بود. پس از گزارش غافلگیرکننده مشـاغل ایالات متحـده، بازارها 

مجـدداًً نسـبت به کاهش نرخ بهره خوش‌بین شـده‌اند؛ بایسـتی دید آیـا اعضای فـدرال رزرو نیز دیدگاه 

مشـابهی دارند یا همچنان وزن بیشـتری برای ریسـک بازگشـت تورم قائل هسـتند. ب
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فصـل انتشـار صورت هـای مالـی سـه ماهه اول سـال بـا گـزارش تویوتـا، والت دیزنـی، بی پـی، اوبر 

و چنـد کمپانـی دیگـر بـه پایان می رسـد تـا جمع بنـدی دقیقی نسـبت به وضعیـت کلـی اقتصاد در 

حوزه هـای مختلف داشـته باشـیم. ب

در عرصه بانک های مرکزی، این هفته نشست های سیاست گذاری در استرالیا و انگلستان برگزار می شود 

که با توجه به اجماع تحلیلگران، به احتمال خیلی زیاد شاهد تغییری در نرخ بهره نخواهیم بود. در این 

مواقع، فعالان اقتصادی تمرکز خود را بر روی بیانیه و کنفرانس مطبوعاتی روئسای بانک های مرکزی 

گذاشته و به دنبال یافتن سرنخ هایی از مسیر آتی سیاست پولی هستند. ب
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در جبهـه ژئوپلتیکـی، شـمارش معکوس بـرای حصول توافق بین اسـرائیل و حماس یـا حمله نظامی 

اسـرائیل بـه رفـح آغـاز شـده و هـر لحظـه ممکـن اسـت یکـی از فرضیه‌های فـوق صـورت واقعیت 

به خـود بگیـرد. جـو ضد اسـرائیلی ایجـاد شـده در کشـورهای مختلف در کنار فشـارهای سیاسـی و 

اقتصـادی وارده بـه ایـن کشـور، احتمال دسـتیابی به توافق را تشـدید کرده اسـت.

 ب 
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تنهـا رویـداد مهم دوشـنبه نظرسـنجی موسسـه کایزین از مدیـران خرید بخش خدمات چین اسـت. 

ایـن شـاخص بیـن صفـر تـا 100 متغیـر اسـت و سـطح 50 نشـان دهنده عـدم تغییر نسـبت بـه ماه 

قبـل اسـت. خوانـش بالای 50 یعنـی اقتصاد بخـش خدمات در حال گسـترش اسـت و خوانش زیر 

50 بـه معنـای انقبـاض در میـان فعالیـن این بخـش اسـت. پیش‌بینی می شـود PMI مـاه آوریل از 

52.7 بـه 52.5 کاهـش یابـد کـه در بـازه چنـد ماه اخیر و نشـانه تثبیـت فعالیت در بخـش خدمات 

چیـن اسـت. برخـی تحلیلگـران انتظار دارند از شـتاب فعالیت بخش خدمات در سـال جاری کاسـته 

شـده و وضعیـت تولید بهبـود یابد. ب  

6 مــــیدوشنبه

شاخص مدیران خرید بخش خدمات موسسه کایزین
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هفتـم می نشسـت سیاسـت پولـی بانک مرکـزی اسـترالیا برگزار می‌شـود کـه مطابـق پیش بینی ها 

بـرای چهارمیـن جلسـه متوالـی تغیییری در نـرخ بهـره 4.35 درصـدی ایجـاد نخواهـد کـرد. پس از 

انتشـار داده هـای تورمـی سـه ماهه اول کـه بالاتـر از انتظـارات بـود، از میـزان خوش بینی ها نسـبت 

بـه تـداوم رونـد نزولـی تـورم کاسـته شـده اسـت. در ایـن میـان، بازارهـا 40 درصـد احتمـال برای 

افزایـش نـرخ بهـره در سـال جـاری قائل هسـتند، امـا تحلیلگـران تنها انتظـار دارنـد RBA از موضع 

خنثـی خـارج شـود و دلیلی بـرای افزایش نـرخ بهره نمی‌بینند. از سـوی دیگـر، نشـانه هایی از بهبود 

صنعـت چیـن می توانـد منجر به رشـد اقتصاد اسـترالیا شـود تـا از این منظـر بانک مرکزی اسـترالیا 

فشـاری نسـبت بـه کاهـش نـرخ بهـره روی خـود احسـاس نکنـد. بـا در نظـر گرفتـن کلیـه مـوارد، 

احتمـالًاً حفـظ نـرخ بهـره در سـطوح محدودکننـده فعلـی تـا پایان سـال جـاری تصمیمی باشـد که 

سیاسـت گذاران بـر روی آن اجمـاع خواهند داشـت.

7 مــــیسه شنبه

نرخ بهره رزرو بانک استرالیا
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8 مــــیچهارشنبه

روز چهارشـنبه بـرای بازارهـا از منظـر حـراج اوراق قرضه 10 سـاله خزانـه داری ایالات متحـده اهمیت 

دارد. در طـول فرآینـد حـراج، سـرمایه گذاران پیشـنهاداتی را بـرای خریـد اوراق ارائـه می کننـد و 

خزانـه داری ایـالات متحـده نـرخ بهـره نهایـی را بـر اسـاس سـطح تقاضـای اوراق تعییین می کنـد. 

هنگامی‌کـه تقاضـا بـرای اوراق قرضـه قـوی باشـد نـرخ اوراق بـالا رفتـه و از میـزان بازدهی کاسـته 

می‌شـود. افـت بازدهـی اوراق قرضـه عمومـاًً بـه تضعیـف دلار منجـر می‌شـود.  برعکس، اگـر تقاضا 

بـرای اوراق قرضـه ضعیـف باشـد، قیمـت اوراق پایین آمـده و بازدهی افزایـش می یابـد. نتایج این 

حـراج در قالـب »XX|XX.X« گزارش می‌شـود که عدد اول از سـمت راسـت بالاترین نـرخ بهره اوراق 

قرضه فروخته شـده و عدد دوم نسـبت پیشـنهاد به پوشـش )تعداد پیشـنهادهای ارائه شـده در هر 

پیشـنهاد پذیرفته شـده( اسـت. ب 

بازدهی اوراق قرضه 10 ساله خزانه داری آمریکا
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بانـک مرکـزی انگلسـتان )BoE( نـرخ بهـره را در مـاه 

حفـظ کـرد.  5.25 درصـد  مـارس بـدون تغیییر روی 

بـا ایـن حـال، رأی 8 - 1 شـگفتی بزرگـی بـود زیـرا دو 

عضـوی کـه به افزایـش در مـاه فوریـه رای داده بودند 

از موضـع خـود عقـب نشسـتند تـا 8 رأی بـه تعلیـق 

و یـک رأی بـه کاهـش نـرخ بهـره داده شـود. در ایـن 

فاصلـه، داده هـای منتشـر شـده حاکـی از خروج اقتصاد انگلسـتان از رکـود فنی کم عمق انتهای سـال 

2023 اسـت، امـا تـورم نشـانه هایی از سرسـختی را بـروز داده و مقـداری بالاتـر از انتظارات منتشـر 

شـده اسـت. بـر ایـن اسـاس، پیش‌بینی می شـود BoE بـا رأی قاطع هـر 9 عضو MPC، نـرخ بهره را 

بـدون تغیییر روی 5.25 درصـد حفـظ کنـد. حذف عباراتـی نظیر »نیاز بـه حفظ نرخ بهره در سـطوح 

محدودکننـده فعلـی بـرای مدت طولانـی« از بیانیـه می تواند به عنـوان گامی رو به جلـو برای کاهش 

نـرخ بهـره در نشسـت های بعدی قلمداد شـود؛ بنابراین شـاید سیاسـت‌گذاران تصمیـم بگیرند همۀ 

گزینه هـای ممکـن را همچنـان روی میـز حفظ کرده و سـیگنال واضحی بـه بازارها مخابـره نکنند. در 

ارتبـاط بـا نشسـت انـدرو بیلـی، انتظار مـی رود او ضمـن ابـراز خوش بینی نسـبت به کاهـش تورم، 

تمایـز واضحـی بیـن چشـم انداز تورم ایـالات متحده و انگلسـتان قائل شـود و همچنان تابسـتان را 

زمـان مناسـبی بـرای کاهش نـرخ بهـره بداند.

 ب

9 مــــیپنجشنبه

نرخ بهره بانک مرکزی انگلستان
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در روز جمعـه نگاه هـا بـه گـزارش تولیـد ناخالـص داخلی انگلسـتان اسـت تا پایـان رکود فنی رسـماًً 

اعلام شـود. اقتصـاد انگلسـتان در مـاه ژانویـه 0.2 درصـد و در مـاه فوریـه 0.1 درصد بزرگ تر شـده و 

انتظـار مـی رود در مـاه مـارس نیز رشـد 0.1 درصدی را تجربه کرده باشـد تا GDP سـه ماهه اول سـال 

بـه 0.4 درصـد افزایـش یابـد. کاهـش تورم و رشـد خفیـف اقتصـادی، بازارهـا را متقاعد سـاخته که 

BOE در مـاه اوت نسـبت بـه کاهـش نـرخ بهـره اقـدام خواهد کـرد. خوانـش ضعیـف GDP ممکن 

اسـت شـرط بندی روی کاهـش سـریع تر نـرخ بهـره را تشـدید کند. ب

10 مــــیجمعــــه

تولید ناخالص داخلی انگلستان
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در ادامـه روز داده هـای اشـتغال و نـرخ بیـکاری کانـادا منتشـر می‌شـود. در کانـادا نـرخ بیـکاری در 

12 مـاه گذشـته از 5 درصـد بـه 6.1 درصـد افزایـش یافتـه زیـرا رشـد نیـروی کار که توسـط مهاجرت 

تقویـت می شـود از ایجـاد شـغل پیشـی گرفتـه اسـت. بـا توجـه بـه رشـد ضعیـف تولیـد ناخالص 

داخلـی، بـرآورد می شـود شـاهد تعـداد مشـاغل کمتری باشـیم کـه احتمـالًاً نـرخ بیـکاری را به 6.2 

درصـد افزایـش می دهـد. تضعیـف بـازار کار، فشـارهای تورمـی ناشـی از دسـتمزدها را تعدیل کرده 

و ممکـن اسـت عاملـی باشـد کـه بانک کانـادا را بـه کاهش نرخ بهـره در جلسـه سیاسـت گذاری 5 

ژوئـن ترغیـب نماید.  ب

10 مــــیجمعــــه

نرخ بیکاری کانادا



35  | EPLANET TIMES 

از وضعیت  دانشگاه میشیگان  گزارش  به دهم می،  منتهی  در هفته  اقتصادی  تقویم  رویداد  آخرین 

از سقوط  شاخص احساسات مصرف‌کننده دانشگاه میشیگان پس  احساسات مصرف کنندگان است. 

خانواده ها در  شدید معیار اعتماد مصرف کننده CB به‌دقت دنبال خواهد شد زیرا به نظر می‌رسد که 

مورد بازار کار و هزینه های بالای زندگی نگران تر شده‌اند. در پیوند با همین برداشت، کتاب بژ فدرال 

رزرو از مصرف کنندگانی که به سمت محصولات و خدمات ارزان تر تمایل پیدا کرده‌اند سخن گفته است. 

کاهش اطمینان مصرف کننده نسبت به وضعیت آینده، به‌ معنای احتیاط خانوارها در هزینه کرد است 

که می‌تواند تا حدودی به کاهش فشارهای تورمی کمک کند.   ب

ا  میچهارشنبه

شاخص اعتماد مصرف کننده و شرایط جاری دانشگاه میشیگان
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https://t.me/s/Eplanetmarkets
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تحلیل اقتصادی هفته
 ساغر حسین پور، تحلیلگر و فعال بازارهای مالی

پیام پنهان دکتر مس! 

به میان  اشاره می‎شود، عموما حرف »طلا«  فلزات  به  فعالان مارکت وقتی  و  در جوامع معامله گران 

می آید. با وجود اینکه طلا در سال جاری سقف قیمتی جدیدی را به ثبت رسانده است، اما شاید کمتر 

کسی به این نکته توجه کرده باشد که در بین فلزات ارزشمند، بهترین عملکرد برای این فلز زرد رنگ 

نیست. مس که در بازارهای مالی با عنوان »دکتر مس« شناخته می شود، از ابتدای سال 2024 تاکنون 

با رشد 17 درصدی خود، سایر رقبای فلزی را کنار زده و تا اینجای کار فاتح جنگ قیمتی بوده است.  

اما چرا؟ چه چیزی سبب شده تا مس در سقف قیمتی تقریبا دو ساله خود در حال نوسان باشد؟  ب
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داسـتان مـس بـا سـایر کامودیتی هـا تفاوتـی ندارد و مسـئله اساسـی همـان عرضه و تقاضاسـت. 

در چنـد مـاه اخیـر، تقاضـای مثبـت همـراه با عرضـه محدودتر از سـمت کشـورهای جنـوب آمریکا، 

ترکیبـی برنـده را بـرای رشـد قیمـت مـس رقـم زده اسـت. در ایـن میـان، عـدم سـرمایه گذاری های 

جدیـد در زمینـه اسـتخراج مـس یا پیشـبرد فناوری برای اسـتخراج بیشـتر این فلز، نگرانـی از میزان 

عرضـه را افزایـش داده و قیمـت را بـه سـطوح بالاتر سـوق داده اسـت.  ب

از نظـر بسـیاری از اقتصاددانـان، قیمـت مـس فشارسـنج حقیقـی اقتصـاد جهانـی اسـت و رشـد 

آن نشـان مـی  دهـد شـرایط اقتصـادی بیـن المللـی بـا گلایه هـای تحلیلگـران مدافع حقـوق »رکود 

نزدیـک اسـت« فاصلـه زیـادی دارد. نقـش مس نـه تنهـا در صنایعـی مانند تولیـدات کارخانـه ای و 

سـیم کشـی کلیـدی اسـت، بلکه توسـعه اقتصادهـای جهانی بـه کمک ماشـین های برقـی و انتقال 

بـه انـرژی سـبز یـا پاک بـدون حضـور مس در حـال حاضـر غیرممکن اسـت.

بــه صــورت تاریخــی ماننــد نقــره، بــا قیمــت گــذاری کاهــش نــرخ هــای بهــره از ســمت بانــک 

هــای مرکــزی مــی تــوان آینــده ای حتــی روشــن تــر را بــرای قیمــت مــس متصــور بــود. درســت 

اســت کــه بازارهــای مالــی نســبت بــه قــدم بعــدی فــدرال رزرو آمریــکا اطمینانــی ندارنــد، بــا ایــن 

حــال حتــی اگــر کاهــش نــرخ بهــره از ســمت فــدرال رزرو بــرای چنــد مــاه بــه تعویــق بیفتــد، و 

قیمــت مــس را کاهشــی کنــد، بــاز هــم قیمــت مــس را در ســطوح بالاتــر خواهیــم دیــد زیــرا دیــر 

ـیـا زود روـنـد کاهـشـی ـنـرخ ـهـای بـهـره باـنـک ـهـای مرـکـزی ـشـروع خواـهـد ـشـد.
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DOW JONES

شـاخص در هفتـه گذشـته رونـدی دلگرم کننـده و صعـودی را تجربـه کرد و ایـن احتمال وجـود دارد 

کـه ایـن رونـد در هفتـه پیـش رو نیـز ادامـه یابـد. با ایـن حال، بـرای ورود بـه معاملات در سـطوح 

قیمتـی بیـن 38000 تـا 38250 بایـد احتیـاط کرد و قبل از هـر اقدامی، بررسـی دقیق تر شـرایط بازار 

و تحلیـل شـاخص ضروری اسـت. ب

تحلیل تکنیکال هفته
دفتر تحلیلی ای پلنت بروکرز
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GBPJPY

بـازار ارز یـن ژاپـن در هفته گذشـته به دنبال مداخله دولت این کشـور شـاهد نوسـانات قیمتی بوده 

اسـت. قیمـت یـن در حـال حاضـر در محـدوده 192 قرار دارد کـه از دیـدگاه برخی تحلیلگـران، نقطه 

مناسـبی بـرای ورود به معـاملات خرید تلقی می شـود. ب

با این حال، برای ادامه روند نزولی پوند ین، شکستن سطح 190 به سمت پایین ضروری است. در غیر 

این صورت، احتمال بازگشت قیمت و از دست رفتن فرصت خرید برای معامله گران وجود دارد. ب

EURUSD

بـا وجـود نوسـانات شـدید و رشـد آخـر هفته به دلیـل انتشـار گـزارش NFP، همچنان انتظـار داریم 

کـه یـورودلار در میان مـدت رونـد نزولی خـود را ادامـه دهد. ب

مناطق مناسب برای شروع این روند نزولی می توانند محدوده های 1.08 و 1.085 باشند. ب
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در هفته گذشته شاهد افزایش قابل توجهی در قیمت جفت ارز NZDCAD بودیم. ب

بـا توجـه بـه اینکه سـقف قبلـی 0.825 از نظر مـا مقاومت اصلی محسـوب نمی شـود، انتظـار داریم 

کـه این سـطح شکسـته شـده و روند صعـودی NZDCAD ادامـه یابد. ب

احتمـال دارد قبـل از شکسـته شـدن سـقف 0.825، شـاهد یـک اصلاح قیمتـی بـه محـدوده 0.81 تا 

0.815 باشـیم. ب
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